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    昨日鸡蛋1709跌4.99%，成交量大幅上升，这是继1705现跌停潮后主力第一次被封上跌停。从近期的鸡蛋的期货表现来看，除了远月的鸡蛋1801价格保持较为坚挺，近月的鸡蛋价格随着现货疲弱而一蹶不振，上涨只是回光返照，而下跌才是事实的真相。更是有人戏称，鸡蛋遭遇本命年一说。接下来，笔者来分析下近期鸡蛋为何表现如此疲弱，以及未来的一个走势判断。
先来看现货表现，现货方面，从以往的对鸡蛋现货价格的运行规律来看，年内低点一般都出现在2-3月或者黄梅季节的6-7月，而价格的高点一般出现在端午前夕和中秋前夕。而2017年的鸡蛋价格走势似乎和往年不一样，一方面从元旦开始以及春节并未出现明显的价格上涨，在2月探底成功之后，仅仅3月期间录得了一定幅度的反弹，而进入4月，蛋价拐头向下，目前已经跌穿2月形成的蛋价低点。另外， 进入5月，按照规律，似乎有着端午的节日效应，或许可以拉动鸡蛋价格的上涨，但是目前鸡蛋价格依然疲弱不堪，让鸡农怨声载道。截止今日的现货价格为，主产区为2.12元/斤，主销区为2.38元/斤。对比半个月前的价格（主产区2.21元/斤，主销区2.5元/斤），毫无起色而言。更有地区已跌穿2元，直接迈入1元区时代，总体而言，四月以来，鸡蛋现货价格将近跌了20%。而期货价格相对于现货来说处于高升水状态，价差回归也是情理之中。

蛋鸡存栏方面，2015年11月份以来的到2016年上半年的补栏潮，使得2016年下半年鸡蛋供应出现失衡。一般来说，价格决定供求关系，供求关系对价格具有反作用，所以价格调节的滞后性，就会出现跟风式生产导致供需失衡，供需失衡反过来又会导致价格的变动。目前我国仍然是小规模生产，农户多为分散经营，所以无法准确及时充分地掌握市场的供求信息。所以经常会出现市场效益好，于是跟风生产然后会出现产量过剩，供需失衡的现象，上个周期一路高涨的价格，这个周期一路暴跌。体来说由于鸡蛋的消费总体较为疲弱，蛋价缺乏上涨动力，养殖仍处于亏损状态，养殖户的养殖积极性较低， 近期育雏鸡补栏积极性不高，从近期蛋鸡的存栏数据来看， 2017年3月全国蛋鸡总存栏量为13.23亿只，较2月减少0.52%。而2017年2月全国蛋鸡总存栏量为13.3亿只，较1月减少2.49%，总之， 预计 4 月份全国蛋鸡存栏量维持下降趋势。而造成这种局面，也是之前的供给过剩惹的祸。
     饲料成本方面，蛋鸡的饲料方面玉米占大头，玉米的市场化以及农业的供给侧改革，使得玉米的价格更加市场化，而玉米方面也是以高库存供应宽松在业界中赫赫有名。而从开年来的玉米走势，玉米刨去国家托底的政策因素来说，现阶段的玉米较之前几年的价格有了很大的降低，从现在的玉米东北地区的出库价格1200-1300元/吨对比市场化改革之前的1800-1900元/吨，下跌幅度着实不小，使得蛋鸡的养殖成本也大幅下降，支撑鸡蛋价格的饲料成本原因将不复存在了。

综上所述， 鸡蛋消费方面从去年11月以来的禽流感爆发到现在，鸡蛋下游需求一直持续疲弱。且，在之后也并没有重大利好消息的预期，加之，2016年的大幅补栏导致整体2017年鸡蛋供应水平偏高，供应增需求减的双重压力下，鸡蛋上半年价格持续偏弱，导致蛋鸡养殖长期亏损。另外，鸡蛋目前现货价格如此之低，期货价格维持高位是非常不合理的。所以鸡蛋期货的下跌也不足奇怪，但是随着养殖进入寒冬，蛋鸡的存栏量持续下降或许对未来的鸡蛋（今年下半年）鸡蛋供应量有一点的缓解，所以关注远月鸡蛋的做多机会。
研究所

公司研究所具有一批丰富实战经验的期货产业研究员及专业的优秀分析师，致力于为客户提供中国资本市场前瞻性、可操作性的投资方案及各类型市场的研究报告，通过对市场进行深度挖掘，提示投资机会和市场风险，完成对资本市场现象、规律的研究探索。

研究范围涉及目前所有商品期货以及金融衍生品；我们推崇产业链的研究；我们看重数量分析法；我们提倡独立性，鼓励分析师在纷繁复杂的环境下保持清醒。

我们将积极依托股东单位--广州证券在宏观经济、产业领域的高端研究资源优势，以“宏观、产业和行情策略分析”为核心，大力推进市场化和标准化运作，逐步完善研究产品体系，打造具有特色品牌影响力的现代产业与金融研究部。

核心理念：研究创造价值，深入带来远见
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