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昨日鸡蛋1709涨4.98%，成交量大幅上升。从近期的鸡蛋的期货表现来看，近月的鸡蛋价格随着现货疲弱而一蹶不振，大幅下跌，5月跌幅达15%。而今日出现大幅反弹至涨停板，且不仅主力合约如此，近月合约也纷纷被封涨停，背后原因也值得思考。另外，笔者也将浅析下之后鸡蛋期货的走势。

先来看现货表现，近期全国鸡蛋价格稳中调整，价格方面，销区价格复苏，例如广州上海等地近期价格有一定幅度的上涨，另外，收货方面，目前大部分地区的收货改善，走货方面，较节前相比变快。贸易商库存方面，大部分地区贸易商反映库存偏少，较节前变少，预期看法方面，全国贸易商看涨心里因素较强。鸡蛋贸易形势有所好转，预计短期蛋价稳中偏强调整。而且目前，鸡蛋现货经历超长低迷期，底部运行时间较长，养殖户也一直在奔溃边缘徘徊，而如今随着市场回暖，以及禽流感的结束，或将提振现货信心，对于后期的扭转起着积极作用。

蛋鸡存栏方面，据数据统计，2017年全国在产蛋鸡存栏11.35亿只，环比增加1.07%，同比减少9.83%。4月的新增开产量为0.9648亿只，淘汰量0.8448亿只，开产量大于淘汰量，总体存栏量是增加的。后备鸡存栏量为2.06亿只，较3月增加3.30%，同比大幅减少18.52%。后备鸡的增加主要受到了育雏鸡补栏积极影响，4月育雏鸡补栏量较3月增加9.67%，对中短期市场仍有压力。
总体来言，虽然目前鸡蛋的强势或带动市场的乐观情绪，但是之后鸡蛋上涨仍要面临很多的挑战。从供给端来看，存栏量并未有积极的下降，对远月的鸡蛋价格产生了较大的压力。虽然目前消费方面有回暖，但市场需求仍处于一个较低的水平，销售方面仍面临压力。且目前6.7月份也是一个鸡蛋消费淡季，离传统鸡蛋消费旺季“金九银十”还比较远。不过，从4月份青年蛋鸡存栏下降明显，且随着夏季产蛋淡季到来，中期供给有收敛倾向，而后续中秋、十一临近，需求预期升温。所以，现货真正上涨启动仍需等待。并且加上玉米等饲料原材料的价格下跌，蛋鸡养殖成本也相对较低，因而成本支撑短来说并不是很稳健的。所以对于近期的鸡蛋表现并不是特别看好，此次上涨或是一个超跌后的一个市场反弹情绪的蔓延。而需要的是等待现货真正的企稳回升。

研究所

公司研究所具有一批丰富实战经验的期货产业研究员及专业的优秀分析师，致力于为客户提供中国资本市场前瞻性、可操作性的投资方案及各类型市场的研究报告，通过对市场进行深度挖掘，提示投资机会和市场风险，完成对资本市场现象、规律的研究探索。

研究范围涉及目前所有商品期货以及金融衍生品；我们推崇产业链的研究；我们看重数量分析法；我们提倡独立性，鼓励分析师在纷繁复杂的环境下保持清醒。

我们将积极依托股东单位--广州证券在宏观经济、产业领域的高端研究资源优势，以“宏观、产业和行情策略分析”为核心，大力推进市场化和标准化运作，逐步完善研究产品体系，打造具有特色品牌影响力的现代产业与金融研究部。

核心理念：研究创造价值，深入带来远见
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