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摘要： 

2022年4月29日中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济

形势和经济工作，审议《国家“十四五”期间人才发展规划》。 

本次会议指出“新冠肺炎疫情和乌克兰危机导致风险挑战增

多，我国经济发展环境的复杂性、严峻性、不确定性上升”，结合

4月PMI数据可看到经济“三重压力”有增无减。 

会议特别提及“努力实现全年经济社会发展预期目标”并提出

“三稳新挑战”，即“稳增长、稳就业、稳物价面临新的挑战”。

目标不放弃是为避免打击市场稳增长信心，但会议并未强化

“5.5%”，为5.5%预留了一定的“商量空间”。 

对于市场之所关切，会议明确强调了“疫情要防住、经济要稳

住、发展要安全”的要求，防疫、经济、发展要统筹兼顾，加速构

建新发展格局是大方向。1）疫情防控坚持动态清零，是由我国基本

国情所决定的，也是我国对“以人为本”传统理念的诠释。同时还

要“高效统筹疫情防控和经济社会发展”，努力用最小的成本取得

最大的防疫成果。2）加大宏观政策调节力度，既定政策加快落实，

增量政策抓紧谋划。增量工具大概率以财政政策刺激为主，货币政

策辅以流动性支持。后续货币政策重点或是通过各类结构化的货币

政策工具精准滴灌，实现宽信用。财政政策一方面按照既定方案，

实施大规模的减税降费政策；另一方面，通过专项债重点支持基建

投资，全面加强基础设施建设。3）全力扩内需，先投资，后消费。

新一轮基建稳增长呼之欲出，传统与新型消费齐发力，线上与线下

消费相融合。4）坚持房住不炒，继续因城施策，化解债务风险，后

续LPR仍存在单边下调可能。5）平台经济积极表态，定调或从反垄

断转向发挥平台积极作用、推动平台良性发展的阶段。6）稳步推进

资本市场改革，给予资本市场稳预期空间。 

股指：本次会议再次强化市场信心，稳定预期，夯实底部。市

场有望迎来阶段性反弹机会，对于反转机会，还需保留一份耐心。 

国债：本次会议未调整经济增长目标，长端利率下行空间有限

客观存在，但经济复苏难以一蹴而就，央行还将继续维持流动性宽

松环境呵护实体经济，尤其在随后4月经济、金融数据发布时间段，

短期债市仍有支撑。 

汇率：本次会议无疑提振市场对经济基本面的信心，稳住外贸

外资基本盘的要求亦有助于阶段性缓解人民币贬值压力。中期人民

币汇率仍有望保持在合理区间稳定运行。 
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一、 从政治局会议看当前宏观形势 

2022 年 4 月 29 日中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势

和经济工作，审议《国家“十四五”期间人才发展规划》。中共中央总书

记习近平主持会议。 

自今年 3 月以来，全球经济形势超预期变化，国内疫情反弹，即便有

政策前置刺激，但“宽货币-宽信用”路径传导不畅，稳增长成效不及预期，

宏观经济下行压力日益凸显，市场信心极度孱弱。如此背景下，本次会议

可谓市场期盼已久，会议通稿亦是一反晚间公布常态，罕见地选择在中午

公布，体现出政策层面对市场的呵护之心。 

图表 1：2022 年 4 月政治局会议重点内容提要 

 

数据来源：Wind 广州期货研究中心 
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（一） “三重压力”有增无减 

本次会议仍以“百年变局”与“世纪疫情”概括当前宏观经济形势，

虽未明确提及经济“三重压力”，但从“新冠肺炎疫情和乌克兰危机导致

风险挑战增多，我国经济发展环境的复杂性、严峻性、不确定性上升”这

一表述中可以看出“三重压力”有增无减，4 月 PMI 数据亦反映出经济下

行压力有所增加。 

1．需求转弱：内需难提振，外需遭弱化 

疫情对经济的影响进一步加深并加快显现，制造业、服务业 PMI 指数

均有较大幅度回落。疫情冲击下，消费、房地产销售进行“二次探底”。

1）消费：除防疫限制引发的场景缺失拖累消费外，居民就业受损叠加中

小企业经营困难导致居民可支配收入下滑，储蓄意愿大幅提升，对居民的

消费能力和意愿产生抑制。2）房地产：自 2022 年年初以来，各地因城施

策，但商品房成交持续走弱，政策放宽似乎并未给地产销售端带来实质性

改善。一方面既有疫情、政策力度等短期因素影响；另一方面也与居民购

房意愿及购房能力有关。3）出口：国内疫情多点发散冲击各地生产、出

口活动，与此同时，海外与中国的疫情防控差异出现逆转，海外供应链恢

复，出口订单外流，叠加外需放缓使得中国出口增速出现弱化迹象，这也

是近期人民币汇率快速贬值的原因之一。 

图表 2：居民储蓄意愿达历史最高，挤压消费投资 图表 3：制造业、服务业均有较大幅度回落 

  

数据来源：Wind 广州期货研究中心 

 

图表 4：制造业供需格局持续走弱 图表 5：原材料价格高位波动并明显高于出厂价 

  

数据来源：Wind 广州期货研究中心 
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2．供给冲击：“一波尚缓，一波又起” 

去年下半年，供给冲击内在矛盾在于能耗双控要求下，地方政府“一

刀切”造成的供应链冲击；外在矛盾则是大国博弈背景下，中国产业链面

临的“卡脖子”困境。去年中央经济工作会议对双碳政策进行纠偏并强调

能源“保供稳价”后，内在矛盾逐渐得以缓解。但俄乌战争的爆发再次推

升大宗商品价格，制造业成本端高企。新一轮疫情点多、面广、频发的特

点更是造成部分地区停工停产，物流运输不畅，产成品库存明显上升，4

月产成本库存 PMI 指数升至 50.3%，创 2012 年以来的新高，供给端压力

不降反升。 

3．预期转弱：稳增长举措并未扭转预期转弱 

主体层面，从 4 月 PMI 数据来看，经济生产动能延续大幅回落，企

业家未来经营活动预期趋于悲观。大中小型企业 PMI 皆落于荣枯线之下，

小型企业 PMI 更是连续 12 月低于荣枯线。对小型企业来说，在当前供需

双弱格局下可谓毫无竞争力可言，生存预期受到极大质疑。对大型企业来

说，发展预期将受到意识形态的考量。一方面大国博弈影响其海外经营活

动，俄乌冲突则加剧国际形势不稳定性；另一方面，国内行业监管政策亦

存不确定性。 

资本市场层面，一系列稳增长政策陆续落地实施但迟未见成效，疫情

冲击更是波及“高成长”行业。受制于海外流动性加速收紧，市场此前宽

松预期的接连落空/不及预期，信心急转直下，引发金融市场剧烈波动，股、

汇、商品市场一度联动下行。 

图表 6：经济生产动能延续大幅回落 图表 7：大中小型企业 PMI 皆落于荣枯线之下 

  

数据来源：Wind 广州期货研究中心 

 

（二） 目标不弃，但不强化 

在新一轮疫情冲击和复杂多变的国际形势之下，今年经济下行压力不

亚于 2020 年，但全年力争实现的稳增长目标没有发生变化。会议特别提

及“努力实现全年经济社会发展预期目标，保持经济运行在合理区间”，

预期目标的不放弃主要是为避免打击市场稳增长信心，基本打消市场对经

济增长目标下调的担忧。况且距目标提出不足两月，今年稳增长推进尚未

过半。会议并未强化“5.5%”这一数字，“努力”二词与两会中“左右”

的提法也为 5.5%预留了一定的“商量空间”，这是当局对严峻形势的实

事求是。 
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与此同时，会议提出“三稳新挑战”，即“稳增长、稳就业、稳物价

面临新的挑战”。这三者之间，紧密联系，相互支撑。将稳增长置于前列，

可以说只有坚持稳增长，保持经济的平稳运行，才能实现稳就业、稳物价。

就业是经济的底线，同时牵扯到社会稳定。当下保就业主体的中小企业面

临极大的生存困境，城镇调查失业率一路攀升。2022 年高校毕业生预计首

超 1000 万人，一面是最难就业年，一面是失业潮，严峻的就业形势凸显

了稳就业的必要性。俄乌冲突引发强烈的供给冲击担忧，国内面临一定的

输入型通胀压力。此前央行在提及后续货币政策实施时，物价走势是其综

合考虑因素之一，因此保持合理的通胀水平能为宽松政策留有实施空间。 

图表 8：DR007 与失业率存在较为密切的关系 图表 9：PPI-CPI 剪刀差缩窄 

  

数据来源：Wind 广州期货研究中心 

 

二、 会议回应市场关切 

稳增长的决心意味着政策层面将全力以赴。对于市场之所关切，会议

明确强调了“疫情要防住、经济要稳住、发展要安全”的要求，针对新的

挑战及时提出了应对措施并指引了未来发展方向，防疫、经济、发展要统

筹兼顾，疫情防控是当务之急，促基建、促消费、稳地产、稳出口或是实

现稳增长的途径，加速构建新发展格局是大方向。 

（一） 动态清零，高效统筹 

关于“共存”还是“清零”之争，会议以“两个坚持、两个最大”清

晰的表明此次防疫方针的抉择，“坚持人民至上、生命至上，坚持外防输

入、内防反弹，坚持动态清零，最大程度保护人民生命安全和身体健康，

最大限度减少疫情对经济社会发展的影响”。 

图表10：我国老龄化趋势明显，少儿人口比重近年有所提升 

 
数据来源：Wind 广州期货研究中心 
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Omicron 具备高传染性+高隐匿性+低致死率的特点，截至 4 月 27 日，

我国加强针疫苗接种人数为 7.49 亿人，接种率仅为 53%，尤其以老人、

小孩接种率低，免疫屏障薄弱。一旦放开，感染激增，易产生医疗资源挤

兑现象，同时人口基数之大难免使得死亡绝对人口数量高企，或造成社会

性恐慌。因此，动态清零是由我国基本国情所决定的，也是我国对“以人

为本”传统理念的诠释。 

会议在实现动态清零的基础上提出了更高的要求，即“高效统筹疫情

防控和经济社会发展”。从此前各地城市疫情演变对比发现，更早介入、

更严管控似乎对疫情峰值及其持续时间的压降效果更明显。若要实现“高

效”，减轻对经济的影响，一是要强化动态清零意识，提高疫苗加强针接

种率，强化人群免疫屏障，尽量做到风险外溢最小化；二是防疫工作要做

到果断、科学、精准、灵活，在切断传播链条的同时要保物流、保供应链，

努力用最小的成本取得最大的防疫成果。 

（二） 既定政策加快落实，增量政策抓紧谋划 

会议指出，要加大宏观政策调节力度，扎实稳住经济。一是，要加

快落实已经确定的政策，实施好退税减税降费等政策，用好各类货币政

策工具。二是，要抓紧谋划增量政策工具，加大相机调控力度，把握好

目标导向下政策的提前量和冗余度。 

加大宏观政策调节力度主要从两方面入手，一是既定政策加快落

实，如退税减税降费等；二是，增量工具抓紧谋划。关于货币政策的表

述，会议仅用到“用好各类货币政策工具”这一表述。自去年四季度至

今，货币政策靠前发力，降低了社会综合融资成本，在宽信用总量上取

得一定成效，但预期转弱导致宽信用在结构上不尽如人意。如今货币政

策面临海外流动性加速收紧，输入型通胀等多重因素制约，我们认为增

量工具大概率以财政政策刺激为主，货币政策辅以流动性支持。政策实

施要以目标导向，至少做到补足疫情冲击损失和财力缺失，要求把握好

不确定性下的提前量和冗余度，为后续政策实施打开了想象空间。 

针对受疫情严重冲击的市场主体，会议要求“实施一揽子纾困帮扶

政策”，进一步考虑到当前市场流动性已处于合理充裕水平，后续货币政

策重点可能并不完全是全面降息降准，而是通过各类结构化的货币政策

工具精准滴灌，实现宽信用。 

财政政策一方面按照既定方案，实施大规模的减税降费政策；另一

方面，通过专项债重点支持基建投资，全面加强基础设施建设。 

图表11：历次稳增长阶段货币政策梳理 

第一轮稳增长 

（2011-2012） 

2011 年 Q4 
全面降准 50bp，停止上调基准利率，暂停 3 年期央票发行，将 1 年期央票适度

下调 

2012 年 Q1 全面降准 50bp 

2012 年 Q2-Q3 5 月全面降准 50bp；6 月、7 月两次降息 

第二轮稳增长 

（2014-2016） 

2014 年 Q2 两次定向降准 

2014 年 Q3 创设 MLF 工具；降低正回购利率 

2014 年 Q4 非对称下调存贷款基准利率；创设 PSL 工具 

2015 年 Q1 调降逆回购利率；全面降息，1 年期基准利率下调 25bp；全面降准+定向降准 

2015 年 Q2 调降逆回购利率；全面降准+定向降准；两次下调基准利率各 75bp 

2015 年 Q3 全面降准+定向降准；两次下调基准利率各 50bp 
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2015 年 Q4 下调 MLF 利率与 SLF 利率 

2016 年 两次全面降准，两次下调 MLF 利率 

第三轮稳增长 

（2018-2020） 

2018 年 Q2 两次定向降准，增加支农支小再贷款额度，下调支小再贷款利率 

2018 年 Q3-Q4 定向降准、创设 TMLF 工具 

2019 年 Q1 全面降准 100bp 

2019 年 Q2 增加再贷款额度，加大再贷款投放 

2019 年 Q3 全面降准 50bp 

2019 年 Q4 全面下调逆回购、MLF、SLF 等利率；设立专项扶贫再贷款 

2020 年 Q1 调降 MLF 利率+全面降准 

第四轮稳增长

（2021-2022） 

2021Q3 全面降准 50bp；新增 3000 亿元支小再贷款额度 

2021Q4 
全面降准 50bp；非对称下调 LPR（1 年期）；下调支农、支小再贷款利率

25bp；推出碳减排支持工具；2000 亿元支持煤炭清洁高效利用转向再贷款 

2022Q1 全面下调逆回购、MLF、LPR（非对称）等利率 

2022Q2 
央行上缴 1.13 万亿结存利润、全面降准 25bp、2000 亿元科技创新再贷款、400

亿（试点额度）养老再贷款（尚未下达） 

数据来源：Wind 广州期货研究中心 

 

（三） 全力扩内需，先投资，后消费 

会议要求，全力扩大国内需求，发挥有效投资的关键作用，强化土地、

用能、环评等保障，全面加强基础设施建设。要发挥消费对经济循环的牵

引带动作用。 

疫情冲击下，促消费见效相对较慢；出口如今面临一定程度的弱化，

加之去年的高基数，促出口难度较大，作用有限，稳出口更为合适。因此，

短期促投资抓基建见效快，中期发挥消费对经济循环的牵引带动作用。 

1．基建：新一轮基建稳增长呼之欲出 

结合央行对于宏观政策描述，后续财政政策或仍以基建为抓手。关于

基建投资，4 月 26 日中央财经委员会第十一次会议强调“全面加强基础

设施建设构建现代化基础设施体系，为全面建设社会主义现代化国家打下

坚实基础”，从会议精神看，“适度超前开展基础设施投资”已是中期的一

个稳定导向，不仅仅是为实现今年稳增长的短期抓手，基建投资有望能持

续维持一个中高增速。 

2．消费：传统与新型消费齐发力，线上与线下消费相融合 

传统消费主要以发放消费券及定向补贴等，但“居民消费、政府买单”

这样的模式“治标不治本”，较难扭转居民低迷的消费意愿，同时还消耗

了一定的财政资源。 

在传统消费刺激效果不佳的情况下，从各地政府工作报告来看，大多

转以传统与新型消费齐发力，线上与线下消费相融合这一角度入手。首店

经济、首发经济、平台经济、共享经济、夜经济等是各地工作报告中的热

词新词，数字消费、信息消费也被多次提到。如此一来，开拓新的消费渠

道，释放被压制的消费需求，同时激发消费活力，改善收入及就业预期，

提振短期消费需求见效或更快。此外，下沉消费市场也是各地扩内需的重

点领域，大力发展乡村电子商务、冷链物流等基础建设将改善中长期供给， 

当然，疫情得到有效控制及有效促进居民收入仍是关键。随着疫情得
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到有效管控、政策效应逐步显现，正常经济秩序将快速恢复，消费也将逐

步回升，消费长期向好的基本面没有改变。 

（四） 守住不发生系统性风险底线 

1．房地产：坚持房住不炒，继续因城施策，化解债务风险 

无论是从稳增长角度还是从防风险角度来说，稳地产都是关键一环。

会议坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位。去年底中央经济工作会议

提出“因城施策促进房地产业良性循环和健康发展”，本次会议则更为明

确的“支持各地从当地实际出发完善房地产政策”，并将“满足合理住房

需求”改为“支持刚性和改善性住房需求”，释放对当前各地方地产放松

举措支持的信号，如降低首付比例和贷款利率、取消限购限售等。 

会议首次在中央层面提及对商品房预售资金监管的优化，这意味着前

期对商品房预售资金的监管政策将得到明显纠偏，部分商品房预售资金得

到释放后将有助于缓解地产企业的资金压力，化解重点房企债务问题将后

续地产政策重心之一。 

图表 12：贷款加权平均利率走势分化 图表 13：商品房销售与房贷利率相关性较强 

  

数据来源：Wind 广州期货研究中心 

 

会议针对地产供给端及销售端层面均给予了明确表态，预期下半年各

地地产政策放松力度会越来越大，范围越来越广，直至地产需求出现较为

明显的回升。 

此外，我国过去几年对于房地产调控较为严格，截至 2021 年末个人

住房贷款利率高于一般贷款利率近 50bp。此前的降准、银行自主下调存款

利率等均有助于降低银行负债成本，后续 LPR 仍存在单边下调可能。 

2．平台经济：积极表态，未提无序扩张 

会议强调，要促进平台经济健康发展，完成平台经济专项整改，实施

常态化监管，出台支持平台经济规范健康发展的具体措施。此前央行 23

条举措中也提出“引导平台企业依法合规开展普惠金融业务，最大化惠企

利民”。 

本次会议未提无序扩张，并提到“完成”平台经济专项整改，透露出

平台经济治理已取得明显成效，整改或已接近尾声并即将进入常态化监管

的信号。当下互联网平台吸引大量就业人口，此后对平台经济的定调或从

反垄断转向发挥平台积极作用、推动平台良性发展的阶段。 
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3．资本市场：及时回应市场关切，保证平稳运行 

会议强调，要及时回应市场关切，稳步推进股票发行注册制改革，积

极引入长期投资者，保持资本市场平稳运行。 

去年底中央经济工作会议提出“全面实行股票发行注册制”，整体表

述与 3.16 金融委会议说法一脉相承，稳步推进资本市场改革，给予资本市

场稳预期空间。 

三、后市展望 

股指：在内外部冲击下，市场信心不足是导致今年 A 股下跌的主要原

因，同时引发的负反馈风险加剧市场下滑速度。自 3.16 金稳会后，本次会

议再次强化市场信心，稳定市场预期，夯实市场底部。站在当前时点，大

跌之后市场情绪边际修复，政策密集出台，疫情初步拐点显现，5 月美联

储加息预期反映较为充分，待加息缩表落地后，短期扰动或有所弱化，市

场有望迎来阶段性反弹机会。对于反转机会，还需保留一份耐心：1）关

注美联储收紧节奏，谨防美国经济加速收紧带来的流动性风险；2）关注

稳增长、稳预期政策的落实及成效；3）关注疫情防控进展；4）关注中共

二十大会议召开。  

国债：本次会议未调整经济增长目标，或使得长端利率下行空间有限

客观存在，但经济复苏难以一蹴而就，4 月 PMI 加速收缩，经济大概率继

续探底。此次会议为宽松政策实施留有一定想象空间，央行还将继续维持

流动性宽松环境呵护实体经济，尤其在随后 4 月经济、金融数据发布时间

段，短期债市仍有支撑。 

汇率：近期人民币出现快速贬值，主要来自经济基本面、市场供求和

国际汇市的共同影响。一是，当前中美经济周期、货币政策背离，疫情冲

击下，国内经济下行压力加大，海外投资者对于中国经济的预期有所弱化；

二是，国内疫情扩散给经济带来新的下行压力同时弱化了出口预期对人民

币汇率的支撑；三是，美联储鹰派声音“甚嚣尘上”，美债利率陡然走高，

美元指数突破 100，人民币汇率“补跌”。本次会议无疑提振市场对经济基

本面的信心，稳住外贸外资基本盘的要求亦有助于阶段性缓解人民币贬值

压力。中期人民币汇率仍有望保持在合理区间稳定运行，1）随着国内疫

情缓解，美国经济见顶回落，中美经济基本面差距将有所收敛；2）2020

年以来，贸易顺差积累、外汇存款走高，境内外汇缓冲垫比较充裕。3）央

行汇率政策工具箱的使用。 
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广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！ 

 

 

 

研究中心简介 

广州期货研究中心秉承公司“不断超越、更加优秀”的核心价值观和“简单、用心、创新、拼搏”的团

队文化，以“稳中求进、志存高远”为指导思想，在“合规、诚信、专业、图强”的经营方针下，试图将研

究能力打造成引领公司业务发展的名片，让风险管理文化惠及全球的衍生品投资者。 

研究中心下设综合部、农产品研究部、金属研究部、化工能源研究部、金融衍生品研究部、创新研

究部等六个二级部门，覆盖了宏观、金融、金属、能化、农牧等全品种衍生工具的研究，拥有一批理论

基础扎实、产业经验丰富、机构服务有效的分析师，以满足业务开发及机构、产业和个人投资者的需求。

同时，研究中心形成了以早报、晨会、周报、月报、年报等定期报告和深度专题、行情分析、调研报告、

数据时事点评、策略报告等不定期报告为主体的研究报告体系，通过纸质/电子报告、公司网站、公众

号、媒体转载、电视电台等方式推动给客户，力争为投资者提供全面、深入、及时的研究服务。此外，

研究中心还会提供定制的套保套利方案、委托课题研究等，以满足客户的个性化、专业化需求。 

研究中心在服务公司业务的同时，也积极地为期货市场发展建言献策。研究中心与监管部门、政府

部门、行业协会、期货交易所、高校及各类研究机构都有着广泛的交流与合作，在期货行业发展、交易

策略模式、风险管理控制、投资者行为等方面做了很多前瞻性研究。 

未来，广州期货研究中心将依托股东越秀金控在研究中的资源优势，进一步搭建适合公司发展、适

合期货市场现状的研究模式，更好服务公司业务、公司品牌和公司战略，成为公司的人才培养基地。 

 

研究中心联系方式 

金融衍生品研究部：（020）22836116 金属研究部：（020）22836117 

化工能源研究部：（020）22836104 创新研究部：（020）22836114 

农产品研究部：（020）22836105 综合部：（020）22836112 

办公地址：广州市天河区临江大道 1 号寺右万科中心南塔 6 层 

邮政编码：510627 
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广州期货业务单元一览 

广州期货是大连商品交易所（会员号：0225）、郑州商品交易所（会员号：0225）、上海期货交易所

（会员号：0338）、上海国际能源交易中心（会员号：8338）会员单位，中国金融期货交易所（会员号：

0196）交易结算会员单位，可代理国内所有商品期货和期权、金融期货品种交易。除从事传统期货经纪

业务外，公司可开展期货投资咨询、资产管理、银行间债券市场交易以及风险管理子公司业务。公司总

部位于广州，业务范围覆盖全国，可为投资者提供一站式的金融服务。 

 

广州期货主要业务单元联系方式 

上海分公司 杭州城星路营业部 苏州营业部 上海陆家嘴营业部 

联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：0512-69883586 联系电话：021-50568018 

办公地址：上海市浦东新区

向城路 69 号 1 幢 12 层（电

梯楼层 15 层）03 室 

办公地址：浙江省杭州市江干区

城星路 111 号钱江国际时代广场

2 幢 1301 室 

办公地址：中国（江苏）自由贸

易试验区苏州片区苏州工业园

区苏州中心广场 58幢苏州中心

广场办公楼 A 座 07 层 07 号 

办公地址：中国（上海）自由

贸易试验区东方路 899 号

1201- 1202 室 

广东金融高新区分公司 深圳营业部 佛山南海营业部 东莞营业部 

联系电话：0757-88772666 联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-88772888 联系电话：0769-22900598  

办公地址：广东省佛山市南

海区海五路 28 号华南国际

金融中心 2 幢 2302 房 

办公地址：广东省深圳市福田区

梅林街道梅林路卓越梅林中心广

场（南区）A 座 704A、705 

办公地址：佛山市南海区桂城

街道海五路 28号华南国际金融

中心 2 幢 2301 房 

办公地址：广东省东莞市南城

街道三元路 2 号粤丰大厦办

公 1501B 

广州体育中心营业部 清远营业部 肇庆营业部 华南分公司 

联系电话：020-28180338 联系电话：0763-3808515 联系电话：0758-2270761 联系电话：020-61887585 

办公地址：广州市天河区体

育东路 136,138 号 17 层 02

房、17 层 03 房自编 A 

办公地址：广东省清远市静福路

25 号金茂翰林院六号楼 2 层 04、

05、06 号 

办公地址：广东省肇庆市端州

区星湖大道六路 36号大唐盛世

第一幢首层 04A 

办公地址：广州市南沙区海滨

路 171 号南沙金融大厦第

8 层自编 803B 

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部 

联系电话：010-68525389 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-85181099 联系电话：0371-86533821 

办公地址：北京市西城区月

坛南街 59 号 5 层 501-1、

501-26、 501-27 

办公地址：湖北省武汉市江汉区

香港路 193号中华城 A写字楼 14

层 1401-9 号 

办公地址：山东省济南市历下

区泺源大街 150 号中信广场主

楼七层 703、705 室 

办公地址：河南自贸试验区郑

州片区（郑东）普惠路 80 号

1 号楼 2 单元 23 层 2301 号 

长沙营业部 青岛分公司 四川分公司 天津营业部 

联系电话：0731-82898510   联系电话：0532-88697833 联系电话：028-83279757 联系电话：022-87560712 

办公地址：湖南省长沙市芙

蓉区五一大道618号银华大

酒店 18 楼 1801 

办公地址：山东省青岛市崂山区

秦岭路 6 号农商财富大厦 8 层

801 室 

办公地址：四川省成都市武侯

区人民南路 4 段 12 号 6 栋 802

号 

办公地址：天津市南开区长江

道与南开三马路交口融汇广

场 2-1-1604、1605、1606 

机构业务部 机构事业一部 机构事业二部 机构事业三部 

联系电话：020-22836158   联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182 联系电话：020-22836185 

办公地址：广州市天河区

临江大道 1 号寺右万科中

心南塔 6 层 

办公地址：广州市天河区临江大

道 1 号寺右万科中心南塔 6 层 

办公地址：广州市天河区临江

大道 1 号寺右万科中心南塔 6

层 

办公地址：广州市天河区临

江大道 1 号寺右万科中心南

塔 6 层 

广期资本管理（上海）有限公司  

联系电话：021-50390265 

办公地址：上海市浦东新区福山路 388 号越秀大厦 701 室 

 

 

 

 


