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期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

第一部分 行情回顾



碳酸锂：停产检修消息频发，期价大幅反弹

 现货方面：本周碳酸锂价格上涨，99.5%电池级碳酸锂均价上涨1700元/吨至74300元/吨，环比上涨2.34%；99.2%工业级碳酸锂均价上涨1750元/

吨至70150元/吨，环比上涨2.56%。本周氢氧化锂价格下跌，56.5%电池级粗颗粒氢氧化锂均价下跌1175元/吨至69875元/吨，环比下跌1.65%；

56.5%工业级粗颗粒氢氧化锂均价下跌1175元/吨至62125元/吨，环比下跌1.86%。

 供应方面：碳酸锂周度产量微涨；碳酸锂周度开工率下降，最新当周锂辉石提锂开工率下降至约47%，盐湖提锂开工率下降至约69%，锂云母提

锂开工率约42%。8月国内碳酸锂产量约61330吨，环比减6%，同比增36%。分项而言，锂辉石提锂产量环比减7%，锂云母提锂产量持平；盐湖

提锂产量环比减3%，回收提锂产量环比减17%。8月供需过剩幅度有所缓和，近期供给端出现边际收缩。

 需求方面：三元材料周度开工率维持于约4成，整体排产变动不大，高镍三元产量下行、中镍三元产量维持增长，订购单仍集中在头部企业，中

小企业开工较低。磷酸铁锂开工向好、供应量上行，下游电芯企业补库需求带动磷酸铁锂正极排产上行，预计磷酸铁锂产量9月环比增加约10%，

头部企业开工率约5至9成不等，中部企业开工率约3至6成。

 库存方面：最新当周碳酸锂周度库存回落，周环比下降1.17%至约128304吨；上游库存周环比增0.84%至约58192吨，下游库存周环比减3.92%至

约31219吨，贸易商等中游环节库存周环比减1.84%至约38893吨。期货仓单方面，9月13日减少321吨，总量42190吨；交割方面，9月12日当天完

成匹配120吨，9月累计匹配13541吨；9月13日完成交割241吨，9月累计交割13421吨。



碳酸锂：停产检修消息频发，期价大幅反弹

 消息面方面：9月11日当天，市场传闻宁德时代宜春锂矿的选矿厂有停产计划，瑞银分析师在报告中表示：得到消息，宁德时代在9月10日的会

议后，决定暂停其江西选矿厂业务，预计于9月份的生产任务完成后执行；宁德时代暂停江西的锂业务或导致中国碳酸锂月产量减少8%，相当

于每月减少5000-6000吨碳酸锂当量。宁德时代方面向媒体回应表示，根据近期碳酸锂市场情况，公司拟对宜春碳酸锂生产安排进行调整。另一

方面，9月11日，九岭锂业公告表示，根据公司年度设备检修计划，控股子公司江西春友锂业有限公司（矿山）将从2024年9月12日零时起，至

2024年9月27日24时止，进行为期15日停产检修工作；全资子公司宜丰九宇锂业有限公司（选矿厂）将从2024年9月12日零时起，至2024年9月22

日24时止，进行为期10日停产检修工作。

 总结：受企业减停产的消息面因素影响，本周期价大幅反弹，周四开盘一度触及79800元/吨的近期相对高位，随后震荡小幅回调，周五11合约

收涨0.32%至77550元/吨，周内累计上涨9.61%。9月13日，雅保在Metalshub平台上举行16200吨Wodgina锂辉石精矿的竞标，竞拍成交价808美元/

吨（折SC6，CIF中国），换算碳酸锂价格相当于约7.7万元/吨。需求端9月下游排产向好，预计磷酸铁锂产量环比增加约10%；供给端出现边际

收缩，若锂企减停产规模进一步扩大，供需格局或暂时接近平衡。主力11月合约上方面临整数关口压力，近期消息面因素一度推动锂价上涨，

情绪消化后短线期价或于7-8万元/吨区间震荡运行。四季度下游及终端旺季或推动需求上行，震荡中枢有望小幅抬升。中期角度而言维持偏空思

路，后续澳矿或陆续减产，但2025年非洲部分矿山的矿石供应以及南美部分盐湖项目方面或仍贡献供应增量。



碳酸锂：停产检修消息频发，期价大幅反弹

 本周碳酸锂价格上涨，99.5%电池级碳酸锂均价上涨1700元/吨至74300元/吨，环比上涨2.34%；99.2%工业级碳酸锂均价上涨1750

元/吨至70150元/吨，环比上涨2.56%。本周氢氧化锂价格下跌，56.5%电池级粗颗粒氢氧化锂均价下跌1175元/吨至69875元/吨，环

比下跌1.65%；56.5%工业级粗颗粒氢氧化锂均价下跌1175元/吨至62125元/吨，环比下跌1.86%。

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

第二部分 上下游基本面



原料端：锂矿价格表现分化

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 原料端方面，本周锂矿价格表现分化。进口锂原矿(Li2O: 1.5%-2%)均价录得107美元/吨，环比持平前值。进口锂辉石精矿(Li2O: 

5.5%-6%)均价上涨5美元/吨至779美元/吨，环比上涨0.65%。

 国内锂辉石精矿(Li2O: 5.5%-6%)均价下跌90元/吨至6175元/吨，环比下跌1.44%。国内锂云母(Li2O: 1.5%-2%)均价上涨2.5元/吨至
802.5元/吨，环比上涨0.31%。国内磷锂铝石(Li2O: 6%-7%)均价下跌105元/吨至6710元/吨，环比下跌1.54%。

锂辉石精矿均价 锂云母矿均价

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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 锂价进一步下跌后，矿石提锂方面仅部分自有矿企业未进入亏损，矿端除老牌低成本矿山Greenbushes以外，其余澳洲矿山或均进
入亏损水平，后续澳矿或陆续减产。

生产成本：外购矿石提锂生产成本倒挂



锂精矿7月进口量环比小幅增长

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 海关数据显示，7月国内锂精矿进口量约为549628实物吨，环比增5.2%，折合碳酸锂当量约为52996吨。

 其中，从澳大利亚进口锂精矿约378654实物吨，占比68.9%；从津巴布韦进口约96101实物吨，占比17.5%；从尼日利亚进口约
40321实物吨，占比7.3%；从巴西进口锂精矿约16017实物吨，占比2.9%。

锂精矿主要进口国月度进口量（吨） 锂精矿进口量及进口均价

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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智利碳酸锂8月对华出口量环比下降

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 7月国内碳酸锂进口量约2.42万吨，环比增23%，进口均价11042美元/吨。其中从智利进口碳酸锂约19158吨，环比增22%，占比
79%；从阿根廷进口约4727吨，环比增38%，占比20%。

 8月智利总出口锂盐18145吨，对应9、10月国内进口量或有所减量；其中智利8月向我国出口锂盐12145吨，环比减22.9%，同比减
0.6%；出口均价8237美元/吨，环比下降18.7%。

碳酸锂月度进口量 智利对华碳酸锂月度出口量

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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基本面数据表现



下游：三元材料价格下跌

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 下游方面，本周三元前驱体价格下跌。523三元前驱体(多晶/消费型)均价下跌1000元/吨至64000元/吨，环比下跌1.54%。523
三元前驱体(单晶/动力型)均价下跌750元/吨至65000元/吨，环比下跌1.14%。622三元前驱体(多晶/消费型)均价下跌3250元/吨
至66750元/吨，环比下跌4.64%。811三元前驱体(多晶/动力型)均价下跌250元/吨至82250元/吨，环比下跌0.3%。

 本周三元材料价格下跌。523三元材料(多晶/消费型)均价下跌1350元/吨至101700元/吨，环比下跌1.31%。523三元材料(单晶/
动力型)均价下跌1665元/吨至119300元/吨，环比下跌1.38%。622三元材料(多晶/消费型)均价下跌1250元/吨至114650元/
吨，环比下跌1.08%。811三元材料(多晶/动力型)均价下跌1395元/吨至148025元/吨，环比下跌0.93%。

三元前驱体均价 三元材料均价

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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下游：磷酸铁锂价格多数上涨

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 本周磷酸铁锂价格表现分化。动力型磷酸铁锂均价上涨100元/吨至32700元/吨，环比上涨0.31%。中高端储能型磷酸铁锂均价
上涨100元/吨至32450元/吨，环比上涨0.31%。低端储能型磷酸铁锂均价下跌200元/吨至29200元/吨，环比下跌0.68%。

磷酸铁锂产量 磷酸铁锂均价

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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下游：电芯价格低位运行

 本周动力电池电芯低位运行。523动力型方形三元电芯均价0.43元/Wh，动力型磷酸铁锂电芯均价0.38元/Wh。

锂电池磷酸铁锂动力电芯价格 锂电池三元动力电芯价格

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

第三部分 产业资讯



产业资讯

 9月8日晚间，盐湖股份公告称，中国盐湖集团拟以现金购买青海国投及其一致行动人芜湖信泽青合计持有的6.81亿股盐湖股份股票。若本次转让实施完成，公司控股股

东将由青海国投变更为中国盐湖集团，公司实控人将由青海省政府国资委变更为中国五矿。此次转让价款暂定为135.58亿元，若以6.81亿股计算，本次收购价为19.9元

/股，相比最近一个交易日收盘价溢价35%。截至目前，盐湖股份市值近800亿元，以收购这部分的股权推算，中国五矿给盐湖股份的估值为1081亿元。上述交易完成

后，盐湖锂资源第一股盐湖股份将成为中国五矿旗下的第9家上市公司。

 澳大利亚锂矿商Pilbara Minerals首席执行官Dale Henderson周三表示，该公司预计，通过收购Latin Resources接管的巴西Salinas锂项目将成为一个能够承受低价周

期的低成本运营项目。Pilbara上个月表示，将以5.599亿澳元的隐含价值、以全股票交易的方式收购收购规模较小的同行Latin Resources。该交易预计将在年底左右

完成。Latin此前已制定计划将于2026年Salinas开始生产。Henderson表示，目前这些计划尚未调整，Pilbara仍专注于完成收购。

 2024年9月10日，Global Lithium Resources发布公告称，受锂市场低迷影响，公司正在进行重大调整，包括暂停其全资拥有的西澳Manna锂项目的最终可行性研究

（DFS）并采取严格的成本控制措施。公司计划削减每月的公司和运营支出，并将在2024年11月的年度股东大会（AGM）后，将董事会成员数量从四人减少到三人。

公司表示将继续开展有针对性的勘探活动，包括铜和金矿机会，同时等待锂市场条件改善后再完成Manna项目的DFS。

资料来源：公开资料整理、SMM、百川盈孚、财联社、乘联会、Randiz、盖世汽车、OFweek、有锂同行、北极星储能网、电池网、Wind、广州期货研究中心
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